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2023年1月1日
（人民币亿元） 旧准则1） 新准则2） 切换影响

总资产 21,763 21,057 -3.2% 

总负债 19,422 18,697 -3.7% 

净资产 2,341 2,360   0.8%

其中：未分配利润 1,052 1,068  1.5%

一、准则切换影响 — 平稳过渡，整体影响小

注：1）旧准则指公司采用旧金融工具准则和旧保险合同准则；
         2）新准则指公司采用新金融工具准则和新保险合同准则。
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一、准则切换影响 — 金融资产会计重分类考虑资产负债计
量匹配，同时为准确衡量投资业绩调整投资收益率指标口径
新旧准则下集团整体金融资产分类对比

n 寿险固收资产大多数分类为FVOCI，以体现资产负债计量匹配性

n 权益类资产中高股息等股票分类为FVOCI，以降低资本市场波动
性影响

n 为准确衡量投资的业绩表现，相关投资收益率指标的分子、分
母的计算中剔除债权投资FVOCI的公允价值变动额

37%
贷款及其他

35%
AFS

1%
FVTPL
25%
HTM
1%

长期股权投资
旧准则 

2022年12月31日

5%
AC

21%
FVTPL

60%
FVOCI

15%
其他

新准则
2023年1月1日

4.0%

2.6% 2.7%

净投资收益率 总投资收益率 综合投资收益率

2023年投资收益相关指标

注：1）旧准则下贷款及其他主要包含归入贷款及应收款的投资、定期存款、货币资金、买入返售金融资产、保户质押贷款、存出资本保证金和投资性房地产等；
         2）新准则下其他主要包含长期股权投资、货币资金、买入返售金融资产、定期存款、存出资本保证金、投资性房地产等；
         3）由于四舍五入，数字直接加减可能跟最终结果数据有细微差异。
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旧准则下的财务科目，如应收保费、应付手续费及佣
金、应付赔付、保单质押贷款等，进入保险合同负债预期现金流

现值
BEL

非金融风险
调整
RA

合同服务
边际
CSM

合理估计负
债BEL

风险边际
PAD

剩余边际
PVP

旧准则 新准则

计量范围拓宽

CSM吸收机制

n旧准则下，PVP计量在保单发单时刻锁定假设

n新准则下，在后续计量中， CSM会吸收投资成分经验
偏差、营运假设变化、浮动收费法下投资波动等

一、准则切换影响 — 新准则下保险合同负债的变化

新旧准则下准备金与保险合同负债对比
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一、准则切换影响 — 新准则下计量方法的财务影响

旧准则
新准则

一般模型法(BBA)
>>长险传统

浮动收费法(VFA)
>>长险分红、万能

财务影响注

小部分当期损益(P&L) 大部分当期损益(P&L)
合同服务边际(CSM) BBA下，直接影响当期损益或计入OCI

VFA下，CSM吸收，当期损益影响小大部分其他综合收益
(OCI)

小部分其他综合收益
(OCI)

对当期损益(P&L)
基本无影响，大部分分
类为AC类债权投资，对

OCI无影响

未通过SPPI测试的，影响当期损益(P&L)
BBA下，直接影响当期损益或计入OCI
VFA下，CSM吸收，当期损益影响小将符合条件的AC类债权投资重分类到FVTOCI债权投

资，公允价值变动计入其他综合收益(OCI)

当期损益(P&L)

其他综合收益(OCI) 合同服务边际(CSM) 计入OCI或CSM 吸收，当期损益影响小

合同服务边际(CSM) CSM吸收，当期损益影响小

当期损益(P&L) 直接影响当期损益

发生率、维持费用率、
退保率等非经济假设

利率变动对
资产端的影响

权益市场
变动

保险成分及维持
费用经验偏差

投资成分
经验偏差

利率变动对
负债端的影响

注：保费分配法下各因素变化会直接影响损益。
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旧准则列示

营业收入
    保险业务收入

    投资收益

    其他收入

营业成本
    退保、赔付、给付和费用
    准备金提转差

    其他成本

利润总额

净利润

营业总收入
        保险服务收入

        投资收益

        其他收入

营业总支出
        保险服务费用

        承保财务损失

        其他成本

利润总额
净利润

新准则列示 n 新准则下的利润表，结构更加合理，信息披露更为
透明，但较为复杂

ü 收入与支出拆成保险成分和投资成分，其中投资
成分是指无论保险事项是否发生均须偿还给保单
持有人的金额，如如退保金、满期金等

ü 将准备金提转差打开，也拆成保险成分和投资成
分，投资成分的偏差会被合同服务边际吸收

寿险

产险

保险服务业绩 
= 保险服务收入 – 保险服务费用 

承保利润 
= 保险服务收入 – 保险服务费用 - 分出再保
险合同净损益 - 承保财务损失及其他 

一、准则切换影响 — 新准则下利润展示
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一、准则切换影响 — 精细化管理能力的重要性提升

新准则的切换不影响公司的业务实质

n 公司追求价值持续稳健增长的目标不变

n 公司的经营逻辑不变

新准则下信息更透明，精细化管理能力的重要性将进一步显现

n 资本市场与公司管理层对报表中营运偏差的可视性更强，对精细化管理的要求更高

n 公司在新准则要求的合同组层级计量的基础上，建立了产品层面的利源偏差分析能力，
为新准则下经营分析进一步下钻提供了支持
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2023年集团归母净利润

注：由于四舍五入，数字直接加减可能跟最终结果数据有细微差异。     

二、经营结果 — 集团归母净利润彰显韧性

(单位：人民币亿元)

273

377

2023 2022
(追溯新保险合同
准则、不追溯新
金融工具准则)

2022估算数
(追溯新保险合
同准则和新金
融工具准则)

116

67
48 41

2023年分季度归母净利润情况
(单位：人民币亿元)

2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4

总投资收益率 2.6% 4.1%
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(单位：人民币亿元)

271 273

93 91

28,265 30,835

355

2022年1）

357

营运利润
363

营运利润
365

(8)

+0.4%

(8)

其他及合并抵销

寿险

少数股东营运利润

营运利润  =  净利润  −  短期投资波动  − 一次性重大项目调整

一次性重
大项目调
整3）

2023年
净利润

短期投
资波动2)

2023年
营运利润

少数股东
营运利润

2023年归母
营运利润

279

71 13 363 （8） 355

2023年

注：1）比较期数据已重述；
         2）短期投资波动为产/寿/健康险等子公司，适用于除浮动收费法以外业务，考虑实际投资收益与长期预期投资收益假设的差异，及其所得税影响；
         3）一次性重大项目调整包括考虑当期税前利润抵扣项金额与过去年度平均税前利润抵扣项金额的影响差异；
         4）由于四舍五入，数字直接加减可能跟最终结果数据有细微差异。     

-0.4%

二、经营结果 — 集团归母营运利润保持稳定
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2023年太保寿险利源
(单位：人民币亿元)

合同服务
边际摊销

非金融风险
调整变动

营运偏差
及其他

投资服务
业绩

所得税 净利润税前利润

保险服务业绩及其他：259亿

(44)

214 (19)
195

营运利润

273

短期投资波动及
一次性重大项目
调整1）、2）

77

注：1）短期投资波动为寿险，适用于除浮动收费法以外业务，考虑实际投资收益与长期预期投资收益假设的差异，及其所得税影响；
         2）一次性重大项目调整包括考虑当期税前利润抵扣项金额与过去年度平均税前利润抵扣项金额的影响差异；
         3）由于四舍五入，数字直接加减可能跟最终结果数据有细微差异。     

二、经营结果 — 合同服务边际摊销是未来利润主要来源



11

2023年集团合同服务边际（CSM）变动
(单位：人民币亿元)

61

3,2573,277
126

56 (262)

2023年初CSM 新业务影响 预期利息增长 调整CSM的
估计变更1）

CSM摊销 2023年末CSM

注： 1）调整CSM的估计变更，包括经验偏差、假设调整及适用浮动收费法业务投资波动等；
          2）由于四舍五入，数字直接加减可能跟最终结果数据有细微差异。     

二、经营结果 — 集团合同服务边际余额基本持平
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2023年集团归母净资产变动

注： 1）包括以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具公允价值变动和其他权益工具投资公允价值变动；
          2）包括BBA计量方法下利率变动影响及VFA方法下相关基础项目公允价值变动；
          3）由于四舍五入，数字直接加减可能跟最终结果数据有细微差异。

二、经营结果 — 集团归母净资产中资负影响基本抵消

(单位：人民币亿元)

(98) 2,496
2,303

273
370 (364)

2023年期初 净利润 分红 资产端估值
变动影响1)

负债端变
动影响2)

2023年期末

11

其他

合计：+6.5
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92

120
110

内含价值

(单位：人民币亿元)

注： 1) 分散效应是指新业务及业务变化对整体要求资本成本的影响；
          2) 由于四舍五入，数字直接加减可能跟最终结果数据有细微差异；
          3) A、B、C、D分别指2023年底价值评估中负债折现率、投资收益率、风险贴现率和评估方法及其他营运假设调整影响。

2022年末
集团内含
价值

内含价值
预期回报

一年新业
务价值

投资收
益差异

营运经
验差异

市场价值
调整变化

2023年末
集团内含
价值

股东股息 其他分散
效应1)

评估方法
假设和模
型的改变

(220) 

54 
(98)

29
5,295

5,196

327 
110 (218)

93
23

业务量
变化

业务结
构变化
等

2023年
新业务
价值

2023年新业
务价值（调
整前）

经济假设
及评估方
法变化

+30.8%

+4.1% +26.7%
-11.7%

2022年
新业务
价值

新业务价值

A B C D

(单位：人民币亿元)

二、经营结果 — 经济假设调整后，公司价值表现依然稳健
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