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长江安享天伦个人养老保障管理产品 

投资风险提示函 

 

各委托人： 

本产品是具有不同风险层次的投资产品，委托人投资本金可能会

因市场变动而蒙受损失，委托人应充分认识投资风险，谨慎投资。 

本产品各组合的主要风险包括市场风险、信用风险、流动性风险、

利率风险、政策风险、操作风险、估值风险、关联交易风险、其他风

险等。 

（一）市场风险：本产品投资品种的市场价格（含股指期货价格）

因受多种因素影响而上下波动，可能导致本产品投资组合份额净值在

存续期内波动或跌破面值。 

（二）信用风险：在投资交易活动中，由于信用敏感性资产的发

行人及担保人（包括但不限于存款银行、债券发行人及担保人、其他

借款方等）或交易对手破产、或不能履行约定及承诺、或不能如期足

额支付应付本金、利息或其他债务的风险，或由于履约可能性降低、

信用评级结果降低所给信用敏感性资产的价值造成损失的风险。 

（三）流动性风险：在投资活动中，本产品投资组合所投资资产

不能随时转换为现金或者转换为现金的能力降低的风险，以及缺乏足

够的现金或随时能转换为现金的其他资产造成的支付风险。 

（四）利率风险：利率风险是指由于利率变动而导致的资产价格

和资产利息的损益。利率波动会直接影响企业的融资成本和利润水平，
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导致证券市场的价格和收益率的变动，使本产品收益水平随之发生变

化，从而产生风险。 

（五）政策风险：指货币政策、财政政策、产业政策和证券市场

监管政策等国家政策的变化导致证券价格波动，投资策略调整，从而

影响投资收益的风险。 

（六）操作风险：操作风险是指由于操作流程不完善、人为过错

和信息系统故障等原因导致损失的可能性。 

（七）提前终止风险：提前终止风险指本产品主要投资于不动产

类资产或其他金融资产的，如投资的产品发生合同约定的情形导致不

动产类资产或其他金融资产提前终止的，存在本产品不能实现预期收

益的风险。 

（八）关联交易风险：根据合同规定或取得委托人或受益人同意，

在不损害产品份额持有人利益的前提下，产品管理人在根据产品合同

规定管理、运用和处分产品财产时，可以公平的市场价格进行关联交

易；在开展关联交易时，虽然产品管理人积极遵循产品份额持有人利

益优先的原则、遵守相关法律法规的规定进行操作、积极防范利益冲

突，但仍可能因产品管理人运用产品基金财产从事关联交易被监管部

门认为存在利益输送、产品交易的风险，进而可能影响产品份额持有

人的利益。此外，产品管理人运用产品财产从事关联交易时可能依照

相关法律法规被限制相关权利的行使，进而可能影响产品基金财产的

投资收益。 

（九）估值风险：对于采用摊余成本法估值的投资组合，不能保
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证实现其估值时采用的估值利率，不能视同委托资金作为存款存放。

产品管理人不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。 

（十）不可抗力风险：指由于自然灾害、战争等不可抗力因素的

出现，将严重影响金融市场的正常运行，从而导致本产品资产收益降

低或损失，甚至影响本产品的受理、投资、偿还等程序的正常进行，

进而影响本产品的资金安全。“不可抗力”是指交易各方不能合理控

制、不可预见或即使预见亦无法避免的事件，该事件妨碍、影响或延

误任何一方根据本产品说明履行其全部或部分义务，该事件包括但不

限于地震、台风、洪水、水灾、其他天灾、战争、骚乱、罢工或其他

类似事件、新法规颁布或对原法规的修改等政策因素。 

（十一）税收风险：根据财政部、国家税务总局发布的《关于资

管产品增值税政策有关问题的补充通知》及相关规定，自 2018 年 1

月 1日（含）以后资管产品运营过程中发生增值税应税行为的应当缴

纳增值税，并将由国家税务总局进一步制定征收管理办法。由于产品

管理人对于受益人预期年收益率的预测尚未考虑前述以委托财产缴

纳增值税的情况。因此，若根据法律法规、规范性文件、有权机关的

要求或受托合同的约定，产品管理人以委托财产缴纳增值税及其他税

费的，则受托人有权以扣除该等税款以及其他委托财产费用后的委托

财产为限按照受托合同约定向受益人分配委托财产利益。因此，受益

人实际分配的收益金额可能因为委托财产缴纳增值税或其他税费低

于按预期年收益率计算所得的收益金额。 

（十二）其他风险：指战争、自然灾害等不可抗力因素或其他超
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出管理人自身直接控制能力之外的因素，导致资产损失的风险。 

本产品经过中国保监会备案，但备案并不表明其对本产品的价值

和收益做出实质性判断或保证，也不表明投资本产品没有风险，本产

品基金在运作过程中发生的风险由委托投资资产承担。 

各委托人应当认真阅读《长江安享天伦个人养老保障管理产品受

托管理合同》和《长江安享天伦个人养老保障管理产品投资组合说明

书》等文件，了解所参加组合的投资理念、投资目标、风险收益特征，

并根据自身的投资目的、封闭期限、投资经验、资产状况等判断所选

择的投资组合是否与委托人的风险承受能力相适应。 


